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Conjuntura de Produgdo de Etanol de Milho
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Producio quinzenal de etanol de milho® (mil m?) Na dltima semana, a StoneX divulgou nova estimativa
160 para a safra de cana-de-agucar no Centro-Sul do Brasil.
140 De modo geral, projetamos que a oferta total de etanol
120 em 2021/22 (abr-mar) seja de 28,5 milhdes de ms3,

Prg queda anual de 6,1%.
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80 SN et NS Sseu Deste total, 3,5 milhdes de m3 representam destilagdo
60 X Rt de etanol de milho, incremento de 32,5% no
40 (o comparativo com 2020/21. Especificamente, a producdo
de anidro deve se situar em 1,1 milhdo de m3 (+66,1%) e
20 a de hidratado em 2,3 milhdes de m3 (+23,3%).
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mm Hidratado 21/22 msss Anidro 21/22 === Hidratado 20/21 Anidro 20/21 etanol de milho se encontra em crescente expansdo,
* Centro-Sul. Fonte: UNICA. Elaboragéo: StoneX. alcancando cerca de 4,5 milhdes de m3 - o que deve
estimular continua expansdo da fabricagdo de dlcool.
Share* do milho e cana na producéo de etanol (%) Producio de etanol por matéria-prima (mil m?)
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*Centro-Sul. Fonte: UNICA. Elaboragdo: StoneX. * Centro-Sul. Fonte: UNICA & StoneX. Elaboragdo: StoneX.
Spread entre o etanol e 0 milho (R$/L) Uso do milho* para a producio de etanol (mil toneladas)
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Fonte: CEPEA, IMEA & StoneX. Elaboragdo: StoneX. * Centro-Sul. Fonte: UNICA & StoneX. Elaboragdo: StoneX.

ra de Producdo de DGs

Cotagdes de grdos para formulacdo de racdo animal em GO e MT

Milho*  Farelo de Soja** DDG** Milho* Farelo de Soja** DDG**
Rio Verde Rio Verde Rio Verde Rondondpolis Rondondpolis Rondondpolis
75 efl R$ 8500 R$ 233000 R$ 151450 R$ 8550 R$ 238576 R$ 1.550,74
hel R$ 9150 R$ 240500 R$ 156325 R$ 8800 R$ 237788 R$ 154562
(el R$ 90,00 R$ 2.430,00 R$ 157950 R$ 8850 R$ 2.48569 R$ 161570

Pracas: Rio Verde (GO) e Rondondpolis (MT)* R$/sc - 60kg. ** R$/t. Fontes: StoneX & Cepea. Elaboracdo: StoneX.

Producio de DG’s no Centro-Sul (mil t) Nesta terca-feira (01/jun), a StoneX divulgou seus novos
160 numeros para a safra brasileira de milho em 2020/21. O
140 principal destaque foi a redugdo na produgdo, para 62

milhoes de toneladas, o que representa uma queda de
14,7% em relacdo ao nimero de maio e de 17,1% em
comparagdo a safra anterior.
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O corte resultou de uma considerdvel piora na
produtividade do cereal em praticamente todo o Centro-
Sul do pais, que foi impactado por um nivel muito baixo
de umidade, principalmente entre o inicio de abril e
meados de maio. Ainda que algumas regides tenham
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32 g3 E & %E 223 283 g §582t¢ 2 recebido bons volumes de chuvas no final do ultimo

g g3 g TETE g TS g T més, a precipitacdo registrada ndo foi capaz de

E—2021/22  FEE2020/21 === Médiade3 anos promover melhoras na safra, apenas limitar danos mais

Fonte: UNICA & StoneX. Elaboracgo: StoneX. intensos. Em meio & brusca redugdo na oferta

proveniente da 2° safra, a produgdo total recuou para

. . L1 89,7 milhdes de toneladas, o menor volume desde a
Estimativa do preco médio do DDG (R$/t) temporada 2017/18.

2.100
Diante de um cendrio de significativa retragcdo na

1.800 disponibilidade do cereal no Brasil, a StoneX promoveu
alguns ajustes em seu balango de O&D. Mesmo em um
quadro de precos muito fortalecidos, a demanda
1.200 doméstica por milho segue firme. Apesar da leve
reducdo na estimativa de consumo interno, para 71,5
milhdes de toneladas, o volume ainda seria um recorde.
600 Portanto, é possivel que esse cendrio de menor oferta e

manutengdo do consumo doméstico siga dando
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= Rondondpolis/MT ———Rio Verde/GO completo clique aqui.

Fonte & Elaboragdo: StoneX.

Margem das Usinas de Etanol de Milho

Margem das usinas em MT (R$/t milho) Margem das usinas em GO (R$/t milho)
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Fonte: StoneX, Cepea, & CCEE. Elaboraggo: StoneX. Fonte: StoneX, Cepea & CCEE. Elaboragéo: StoneX.
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Fonte: StoneX, Cepea, & CCEE. Elaboragdo: StoneX. Fonte: StoneX, Cepea & CCEE. Elaboragdo: StoneX.
CS d .l A StoneX ndo é responsdvel por qualquer redistribuicdo deste material por terceiros, ou quaisquer decisées comerciais tomadas por pessoas a
F tone 0 BraSI partir deste material. As informagdes e/ou fatos contidos neste documento foram obtidas de fontes que acreditamos ser de confianca, mas ndo
INTELIGENCIA DE MERCADO hd garantias quanto & sua exatiddo ou integridade. Entre em contato com os especialistas designados pela StoneX para consultoria especifica

em negociagdes que atendam as suas preferéncias comerciais. Estes materiais representam as opinides, os pontos de vista e as projecdes do

inteligencia@stonex.com
9 @ autor, salvo se indicado o contrdrio, e ndo necessariamente refletem os pontos de vista e estratégias de negocia¢do empregadas pela StoneX.

w Todas as previsées de condi¢cbes de mercado sdo inerentemente subjetivas e especulativas, e resultados reais e previsées subsequentes podem
mercadosagricolas.com.br variar significativamente em relacdo a essas previsées. Nenhuma garantia € feita de que essas previsées serdo alcangadas, sejam expressas ou
+55 192102 1346 implicitas. Todos os exemplos sdo fornecidos apenas para fins ilustrativos, e ndo significam a possibilidade de conseguir resultados similares
+55 11 3509 5471 aqueles dos exemplos.
A reprodugdo ou o uso das informagées aqui dispostas, na integra ou em parte, seja em qualquer formato, sem autorizagdo expressa € proibida.
m ’ n Todos os direitos reservados. Se vocé tiver quaisquer duvidas ou comentdrios sobre a nossa Politica de Privacidade, entre em contato conosco.
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